
������������	�����������	

�

�����	
���
���

�
���������
���������������������������������	
����

�

���������

�������

�
� ���� ����� ������������������� �
��� �
����������
���
�������������������������������������
����� ��
�����
!
����� ����������!���� � �
�����!"
���������
��������
�
��#��������$������������ ��������������������������

���%
&���� "
� � '
������ 
��� ����� ��� ����� ������ ��� ������

���������������(�
����
�����
����
������������
�����)
�
����
������������������������
������������� ����������*���
+�����
,�������� ����� ��������������������� �'������	%� -$'
������� .���������������#����
����
���������������� /���
����������
��01

���
������������������
������������������� ���'
�������
���������
������������2������� ��
��3������������������
��������� 
��� �������
��� ����� 
������ ��� �
�� ���������
����������������������� ������4�������5#���"
�����������
�������6"7�����������8�9���������%

7
��������,���
������������������
������������������!
�������������
��#��������$������������������
�� ����������!
���,����
�������������������������
����  !�������������%

&��� ����� ����� ������ ����� �
�� ������� 
���� ��� ������

���������������������� ��������������������� �����5����/��
�
�� �������� ���� ��� ������� � � ������� ���� �� ��� �����!
��������� ������
�������������� ����
��	

	�:�������+���!
����%8

7
����
����������������������
�����
���
��������
�����
��
����'
������(��������
���������������
��������������
� ��
�������,����������
�������������;�����������������

��������
���
�� �������)%

'����������������
����
������������
������������������
������������
���������� ������������
���  �9�����"����
��
���������������������� �����
����<��#��������$�������� ��!
��������!	

�%��7��������������
��������������
����������
������������� ���� �
���
������� ����������<��"
�������%

#
��� �
��� '
�������� ���� $4� �������� ���� �
�� 
��
����� ����� ��� 6�������,� �
�� ���� 
��� ������� ��!
����� �������� �
���$=��������������� ������%� � �� ��

�����4������������������
�������
�����
�����������,�� �*�����

�������������%�6�� ������������������������������������!
���� 
��� ��
���� ��� �������� >��!��� ����� �������?� 59��

#��������������������
������������
�2���������������@
A�!
�
��������
��
����
������������������
�������������.��
�
����� ������������
����
��������
�����������%8

B��� � � ������ 
��� ����� ������ ����������� ��� �
�� ����
�������������������� �������� ����
��������
���2������
��
������������	
!���������������
�������%����� ������,��������
#�������������,����
�2���������#��������������
�������
�
�������������������
����
���������� ������,������������
������������ ����
���%

7
��7C� ���������"������*������������ ���� 2������D
����������
����� �#�����������
�@D�����������������(���!
����� �����������D%	��������)��:���������E��������,����

6"7� ���� #F� ������ ������� ��� D� ���� @� �������� ���� �
�
6����������� /����	��������%

7
�������� ��


���������������������������������������	
��
G�������� � � HIH� ������� ���������� ����� �������� �
��� 
��
#�����������@
%J����������(�����<���������������
�������!
�������������),� ����2���������@
%	����� ����)�6� ������ 

%HA��������������
����������� �������� �D%	���������%

+�������������� �����������
���������������
���2�������

55

8

+�������������� �����������
�
�������������
���2��������������
�
����������
��&������G�����������
������@����������������������
�
�
����������������������4���
%



��������	�����������	

�,���

������� �
������ ��� �
�� ��	
��� G�������� ���� ����� �@� ���!
��������������� �������
������������������� ���4���
%

'���
������ �
���
����������� ��� �
������������������
������� 2�������� ������� �
�� ����� ��������0� � '���� 
���
�������;����������!�������
���������������������
��?�5���!
���!�� ����������IE������,���
���,��
�������,� �����������!
/������ ��� ������!�� �!� &����� ����� 
��� ������� ����,� ������
�����
�������������
����������
������,�������������,��
��
��������� �
��%8

*������ �
����� ��� ������� �� �������������%��������,� �
�����
�
��4�����������(�
���
�������������G�������<����������!
����� �
��� ���,� ���� 
�0),� ��������,� �
�� 6�������� �
���� �
�
��!��� ���6����������9������������������������ �������
�
���@!E������������������������������������������,��
��

��������
��:����������$�����G������������!����������� 
���� ��� �
����<������%� (�
�����  ����������$��������2�������!
����������
����
���"
��������� ���/�������������!��������
�
��� ����)

$���� ��������� ��� �
�� ������ �
����� ��� ��;������ ��� ���!
������������������������<��������������  ������������%��*��

���� �
���� ��� ����� ������ ���� ������ ���� �� ���� �
�� K'
$������������ ��������,� ����������<������������������!
���������� �
�� ����������������� 5����� ���������� �������8�.
���� �
������������ ���� �
��
�� !����
��������
���� ����
������� �����%8

7
�� ����� ����� �� ������� ��� ������� �
��� ��������!�����
"�������4����������������������������
��,��
�����������!
����������������
���������� �������������
������%

7

�������������������������� �
��� ����!��������2�
�������� ���� ����� ������� ����� �����/������ ����� �����
���� ��� ���������  ��������� �
�� �������� ���
� �
�

:������������������������������� ������� ��� �
�� ��������
&����
��� �����������%

�������
�������L���������� ������������
��
���,��
���
����� ����������������������������������+���������'�����
"����������
����������4�����������
�������������� ���
������ �
��������������������%

'
���������� ������ ��� �
����
���������,������  ��� ��,� �
�
9�����<�!�����=��
�G������������
���������������4�����
�������%� � 6� ����������� �
����������  ��� '�3� &���� G���
*����
��� ��� �
��  ����� �4�������� ��������������6����!
���!:�������4��������9�����������������
��������������
����������� �
��+����"����4$���������� ��;����%%

4�����,��� ������&�����=��
���"�������������������
���������������������,����������� ��������������� �����
��������������4��*����
���
����������������������
��'�3
"
�� �������
����������������������
���������
������
�
�� ������ ���
��� �
��� 
���� ��� ����%� � =��
��� '������;��
��
����������� ���
�������� ��
��������  �����  ������''"
����������%

7
�� ����� ������ ����� ���� ��� �
�� 9�����<� �������� ���!
���������
���������� ������;���� ������������
��������
��
��� �����������,�=��&���9�������$�����,���������� �������
��� ������ ��� ������%� 4����
���� �
�� ��/��� ������� ��� �
�
2������$�������� ����������������
������
�� ��������
���
����
��� ������� ��������� ��MM� 4���� 9�������,� �
�� ���
�������� $��������%

&������������������������������������������������
��
��
�  ������� ���!��������������������� �������/�������������
�����
��������������,�*��� 5�
��������������� ���� ���������
��8�&�����%

7
������� ��� �
���2������  ���������/�����
����������� ��
���� ����������� ��� ����
����<�������������������%��3���
�
��
���
���,�#�������������������� ��������������������,� � 

��������������
������������%�6���
�����������
���������!
������������������ ����
��"
�������!#���B����������,��
���
�����������
������������%

&������������� ���������������������� �� �
���
�� ������!

����� �����������������������������
����
����� ��������%

56
,� ����
��� "
�������� ��������  ��� '���
�������  �����
���%� 9
�� �
����� 
����,� ����
��� ����� ��� 4��
�������%
"����
����������������������� ����
����������������
�������
���
��������4�"��������������������� �����0��#�,������4�����
�� ��� ���� ��������� ��� ������� ����!�
������ ��� �
��  ����
������� �
��	�����������������
��������
�������
 ���������
��� �������� ��������%� � B��,� �� ���� ��� ��  ���� �
���� ��
G��������� �� ���� 4��
����� ���� �� ��� ��� �
�� ���� � 
 ���������� $�����������!�����%

5:��������*�����,������������������
���������������
������������ �
��� ����%� *��� �
����� ���
� �
��� ������������ ��!
����� �:��
���*�����������
���
���,�����������5���������3���
#��,�*����*���08

$
�����������������������������
��������,������/���
������ ���  �<� =����� �
��� ����� � � *������ ����� 
�
 �����
��� �� �� ������ ��� �� ����� �
���� �������� ��� �

�����%��&���������
��������������������%8
5:��
,�$����%�7
������
���
� ��%��6�����������������52��!

������������������������3�����������B����+������8%��6
,
�������������
��
���
���������������������������&���
��
'���������
�������
�������������������
���%

3
,�������������������������,����������?�(�)�4��������
�������������������������������N��(	)�����������������������
�����������
�����(D)������������������
�����������(@)� ���
������������� ����*����"�������(E)
������������ ������������
��������(I)�������������������������:����� ���������(H)
�������������:�����8

7
�����������
���2������ ������
��/�����
������������������ ����������
 ��� ����
����<�������������������%
3���
����
���
���,�#�����������
����������������������������,�� 

��������������
������������%

5

8



������������	�����������	

�

6
�� #��� F����������������������������������� 
�����!��������������������������������������!
��������,� ������������� ����� ���������� ���� ����
���� ��� ��� ����� � � ��� ��������� �
��� �������� ��

������ ������������
��
������������� �����<�������� ����!
����� ������%

�������,��
���������
�� �#���F�������������������������
��������� ���������������,�������� �
����������������������
� ���������������������� ��������������������������%� �#��
F���������������
���������!��������
���������������������!
������� ��� ���������!���������������������%

7
�� ���������� ������ ����� ���� �
��������� ���� ����� ��
���������������������������������%�6�������������
��9���
���������� � � #��� F������,� �
�� ����,� ������
��� ������� � 
�
�������������������������������������������������������
�������� ����������������%��7
���������� ������� ���������!
�����������������
����������� �	,	

�����
����
��������
�������;������ ���������� ������������%7
����������������
DI
�������������#���F������%

7
���������������/��������!���������� ��������������!
����,����
�������
,


�
��������� ������������������������
����������%� 4���������
� !� ����� �
�� ����
���� ���� � � �
�
'���
� ������� ���� ����� ������ ����������������  ��� ���� ���!
�����������  ��������� ���������� ������ !� ��� �
�� �������,� ��
���������D


�
�������%�6�������� �I	����������������� �����
�����������������#���F������������������ ��
��
�DO����!
�������������������������
���#���F������%�7
�����������
���
��������������������� ����������E
��������������������JJ�
� ��
��
�@����������������������������������,���� ��������
��
�
�������
��
����
���������������<��������������������������
������������ ��������������������� ���#���F���������
��

;������� �����%

� 9���� �<������ 
���� ������ DJEA� ������ �JJ�� ���� ��
	

D��������/����������������������#FP	HE��������,�����
�
�����������
��#FP�	E%D��������� ����������JJJ%�6������

��������������������������������
����	����� ������!�"�����#���$��%&�'�!&��

&�#��������#��(��&%��&)��&����*����(�����������%��+��

���
���������
��������������������������
���������

����
��

����
���

�������
������������� �����	%�������������
�����������JJ�
���J%	������������
�����������JJJ%�7
����� ����������������
���������������������� �
��
���;�����������������
����
��
������,����������������������������G�����
�2����������
��������������������� ��
��#���F��������������������%

4���������
,�&������*�������:�������������
���
���
����������������������,������������ ��������O
����������� 
�
������������������������������������#���F������%

7

��������� ��������������������
������������������
 ��� ����������
��������
��������������
��4���������

������������� �
���
�������������������������� ����

������%�7
����������������������������������������� ����
�������������������������
���������������������������������
�����������������
����<���
���������%

9
�����
����
���������������������������
��
��:�������
���� &������ *��� ����,� �
�� ������� ��� ������� ���� ����
������� 
���� �
��� ���� ���� ���������� ����� �������,� ����
G�����
�2��%

"�������3�����
��������������������������������������



��������	�����������	

�,��,

���������������������
����������������������� ������;��
��������� ��� ������� ���
� ��� "���������,� 6�������,� �
�
9�������������#�����%�2����������� ��� �
��&�������*��
����:�������������� ����P	H,


����PDE,


�����
������
�����G�����
�2��%�4���������
� �����������PI
,


����
PO
,


�����
������� ����
�������������
����"�������3����
������� ����P�
,


����PD
,


�����
������%

7
���������������������� ����������������,������G�����

2��,� ���� ������ ������������� (����������),� ������������� ���
������
�������������%�7
��������������� ���������������,���
��
������������������������������� ����PD
,


����PH
,



����
������,�����������������,����������,� ��������,�����!
���� ���� ��������%

#���F��������������������������������������������������!
������������<�%�3 � �
��DI@���������� ������������� ����JJJ,
D�D�� ��
�������������������������� �������
���	

,



������%�7
���������� � �
���� ����������������� ���  �������
��� ��������� ��� DDH� ��� �
�� ���� � � � 	


%� 7
���� ���� �H
��������� ���
� ������
������ � � �������
	

,


�����	�����������!
����,�  �������� ��� ��!
����������	D�����
�����
� � �
��� ����,� ����  ���
�����������������������<!
����� � � ���� �������� ��!
����%

3�����
��� � � �
�
����������������������
���

���� ���� �������� ���!
��;��� ��������� ����
����� �
�� �������  ���
������������%�7����������
�<������,� ������ ���!
������ ��� *������� =���
+���������?�+���������+�����?�6������;���������������� �!
��������������� �
���
������ � �
��4�������&�����������
6�������,�#���F��������� ������������,� ������ �����������

�
���;���������� �	

����������������� ��������������������
�����%

3���������� �� ���� ����� ���
���,� �
�� ���
�!
������
+��������� +������ ��� :��������� *���
� =���,� 9�����
��������������������6��������������������������������
6��������%�7
����������������������	E@��;����������� ��!
����
����������  ������;��������@
��;�����������������,
�
��
� �
��������
���������������<� �������� �������%

+
��������� +������ ���������  ���� ���������?� $����
#���,� 4�����,� "�������� '��������� ���� "�������
������ ���������<���������@

������,�����
���/���

���������������������������� �+���������+������$�����#���
���$�����������+����������,�#���F����������������������!
���������������%

*��������7�����7
�����������������<�������� �
���!;���!
������ ��
�����������������������������
��
���������������!
����������������������������������������������%�7
����������

���������������������
������
�������������!��������������
��������������������������
������� �������� ��
�����%

+��������� +������ 
��� �������� ������� ���������� � 
PIJ
,


����
���
� �
������������ �������� �
������������ 
�
�� ��������%� � 2������ +������ 9������ ���� C�������?� '��
��� �	%I� 
�������� ��� �
�� �
�������� +��� C�����,� ��� �
�
&������� *��,� #��� F��������� ������� �������� ����� ���!
�����������%�7
��2������+������ ������������ ������������!
������ �
��������  ����! ���� ������������,� ������� �����  ��
��������������%

6
�������� �D%	�
��������������������������"
��������,
4������ ����4�����,����
� ��  ���
��� ���� ���������,
����������
�
�������,� ������� ��������������������

������� ��� ����� ����������� �������%
7
�� ��������� ���������� ������ �	,


� ������ ���� �����

����*��������:����=���!����������� �
���������
��� �
�
�����������������������������������	
,


����	E,


������
���
��� �
����������  �������������� �� �����������%

����  �������� � � �
�� ������� �������� �� ������������
�����������������������!
���������������;�������,
����������������������

��������
��� ������������
�
��������
����
�������!
���� ����� ������������ ���
�
�� ������������ ��� ��!
������� ����������� ���
!
��������� ���������������<!
���������%

7
����������������
��
��
��
���� ���������������
�� ����� ������ 
��
���
���� 4�� =���!�����
��������������������������
��� ���� ���  ���� �
�
�����
� ��� ����� �������

�
��
������������������������� ������ �������� ��
��������%
7
���������������<������������������������������������
�
�����������������������
�� ���
������ ��
�������������������
�
����������������
�������� ����������%

7
��2������+������ ����������  �����  �������������  ���!

��������������������������� ��
���������������������� 
���������������9�������4�������������2�����%�7
������
����������
��������������������,������������;�������,�����
������,� ������� ���� ��������%

4��=����������������
�������� ��
����������  ���������
������ ��� �;����� ��������� �
�� ������������ ��� �������� �
�
��������������������� ���
��%�+<����������� ��������������
PD�����������������������
������
��������%

7
��#���F������������ ����������<������������������!
��������
���������������
����
� ��������������<�������
������� ��� ����� ���������%

7
�� �<�
����� ����� ��� �������������  ����������  ��� ����
�<�������� ���� ����������� ���� ��������� ��� ����������� ��!
������%

9
���� #��� F������� ��� �� ������ ������� ��� �
�� �������!
������������������,� �������
���������  �����������������

��
� ;������� ����������� �����,� ��������� ��� ��� ����������,
�
����������������������������� ����
����������%



�-����������	�����������	

�

�
���
��	���	��
���������
������	
����	��
�����

�
�����
���

�
���� �� ������������ ;�����������
�����
��
����������������������
��������������,��� ��������������
������� �
�� �������%

9
������
����������
��������� ��!
��������������� ��� �
��	
�
��������0

�������;���������
��
�/��������������
��������� ��� �
�� ���� �������� �����

�����������������
���������%�'������!
�����,� *���� :����� ����� /���� �������
����������������������E
%

2������� �
�� ���� E
� ����� ���� �
���
������ �
��
� ���� ��� ������ �����  �!
������� ��� ��?� 9������� '
������,� =��!
���� #%#����� ���� ����� '%�����%� 7
��
�������������
�����������������������
�����������
���������������������������
��������%

7
��	
�
���������
����������������
�
�� ����� ����������� ���%� 7
�� �����!
������ � �
��
���������� /������ ���
��� ���� �
���� ��� ���������� ��� 
����
���� ������ ���� �������������� ���

������������������
,������������
���
������������������
����
�������� ��
�
�����������������������������������
������������ �
����
������
��
����%

7
�� ����� �

� ������ ��������� ���!
������,� ������� ��������,� �
�� ��������,
������������,������������������������
�������� �����%

&��������
��26�7�������������������
� � �
�� ����� �� ����������� ������� �
�
�
����������������%
���  ������� !	��
�
�� (�J�
!

�JOJ)N�"��
���#$#���
�(�J	H!�JJ
)
����%��
�!$&�����(�J	D!�JJ
)%������
�
�������� ��J@O���������������������!
�������������������������.��
����M��� ��
��������������.�������������������
�
�����,������
������������������� ��
��������
�� ��� �
�� #��� B���� 7����%
9
�� ������ ������ �
��� �
�� ���������
�������������������
����������������!

������
��
�������������
������������!
����� �������� ���������,� �
�� ������
�
�������������#�������0
��� '
����(����(�OID!�J@H)%�����

����������� �������� �������,� �� ������,
�������������
��������������������
�
4�����7�����J
O%�����
����<��	
������
�����������H�����������
�����������
�
�������������������
�� ������� ����
�����������,����
����
�������
�� 
������������������������������ �%
�)� (���
����*$"���
�
��� (�OO	!

�J@E)%�4����
�������������
��������
�
������������  ���������������������
�
�� K'� ��� ����� ������� �
�� ������ � 
�
�� ���������� �������%� 9
��� 
�
������� ������ ������ ����� ������� ��
DI�� ��
��@O�������������
��#���B���

�����
�����������
���������
�������%
�+� !�
�
� �����
� (�JE
!)%� $��!

����� � � �
�� ��������� ��������%� 6
���,� �
�� ��� �� 	E!����!���
����������������������������������,
�������� �
�� 6����� ���,� ��������� ��
������������
��� ��� ���PIII%�����JHH

7
��������

������
������������������,
���������������,��
�
��������,�������������,
�������������������
�����������������%

'����� +<�
����� ������� �������%
=�������������������������%
�,�  ���� *���
�� (�J
�!�JII)%

G��������������������������
��������
���,���� �
��������� ��
��	
�
��������,
������������
���P	
��������������!
����,����������������������7C��������

5

8

��.���/����

(���
����*$�"���
�
��

-����.��
�



��������	�����������	

�,��0

World market wrap
-/0#1!�2"30!��2��
����������
4
���� ����
�� ���� ��� �	
� ���
� �5
6/!�+��� ��� �	
� 3��
���������
7��
����� (���$� 2�������� ���� ��
����� ������ �� �
��� �
5����� �	��	
������ �
�
��
���
� ������� �	

	
����	
�
$

81#*1#�� � 9������ 2�����
�
������
�� 
:�������� ������ ��
-�����	�2������� �:
�� �;<��� =���
���8��������.�����
�2������$�>	


:������������
�
�������� ��

�
��� 9�������� ������ ��� 
��
�� �	

#
�� ?
���������

�$

81#*1#���/!4���
��@	��
�7��4
	������ ����� 0��������� (�������
2����������� ��� ������� 6)���� ��
������ ��� ������ �� �
�� 6���� ��4
����������������
5��
� �	
����=
��
�������
�$� @	��
� 	��� �

�� ��4
���
� ��� 5���� ���
�����$

>1&A1�� � >	
� %����
�
� ���
��4
�
��������� ��� ��������
� �	�

��5
����������
����
�����2���������$

#0 � A1"&�� � 3-7;� �	
� �������
����
��� ������
�� �������;� 	��
�
��
�� ��� ���	� 3�5��
��;� �	

�
������0����
��� �	����

�;� ��
�
�
���� �� �
�� ���
� �5��
����
�	������
���������
���� ����
�4
��
�$

�
��6����������������,�����������
�
 ����� ��������� ��� �������� ������� ��!
����%�7
������,�����
������,����
������%
�B� *����� !����55� (�OJ�!�JH�)%

6���������
��������� ��������� ��������
�����������������������
��	
�
����!
����%�&������������������>�
�� ��
���� 
�����������%�&�������������#���������!
�����������J	������  ���������!��!����
��������� �����<��������
%�7
���<!
��������� �������� ���
� �� ���������
���������
������������	

,


����!
�����������������������,� �
��� P�����!
���������
�� �����������������%
�C� 7��	�
��7��

�� (�J@I!)� ����

������
�� ��
���������������������
�����������������������
���JO
���
��
������������ 6�������� ��������,� ��!
�������� ����� �  ��������� ���� ��� ���
�
�����
������������
����������������!
���%
�<� *�������7��2��	��� (�OO
!

�JI@)�6������
���������
�������� ��
�������������������������,���������
���������� ��
�����,� C"=�� ���
��������%� 4��6��
����� ������������
��� �������� ����������  ��� �
�� 6�!
����� $������ ��� ������ ���� ��� �����
����������������������������������,���!
��������
������������������������������!
���%
�D� *������  $*������� (�OJ	!

�JO�),� �������-�
����(�OO�!�JEI)%
9��
��� �
���������� � ���������������!
����� �������� ���������,�  ��� 
���
��������������
��
������������������!
�����������
��������������*������"�%
���� G������� 6����� �� "�%� '�������� ��

�J	
� �
���  ���
��  ��� @
� �����,� ���!
��������� ���� �����������
���
������

������������ ��������������%�7
������
������ �
�� ����� �JI
�� �
��� G�������
 ���������� � ��� 2���� *���
� ����� ���!
�
����� ��� *�����,� �
�� ����� � � �
�
������������������
������JJH%
���� %$@$"� 8��
���
�� (�J�E!�JJ
)N
8
������&�
�����
� (�JD@!),� 8����
"��
����(�JDH!)N�-
��
���8

�(�JEE!
)%�#������������������������������� ��
��������� �
�� ��������%� �������� ���
���������� ������� ���  �������������
�
�����������������
�����
�������!
������� � ��������� �������%

����JIJ����������,���K"26���� ��!
���,� ����� ����������� � � �� �� ������!
���!��M��� ���
���� ������� ��� �����
4������� $��������%� 7
�� /��� � � �
�
���
���� ���� ��� ���������� �����  ���
�������� ���������� ����� �� ������
����������������%

�*���JH	���������������������
��
����������
�������
���������,�������
������
�� ������������ ��
����������
��������� �
�� ��������%

3
�
��� �������� �������� ��� �
�
��� �������� ���� E
� �������
C�������2���������I,�3������

�O,�=���
�#��������	J,�7���7��������
DE,�4������2��
�����������D	,�=�����
=���������@O,����� ����,����� ������ ��
�
���������� ���������,�����������
��
�
��� � 9������� :����,� ����������� � � �
������'������!������������������
�
������ �4������ �%
+����
������ ��
��0



�1����������	�����������	

�

����
�
�����2

�	
�����
�����	������
��	�����	���������

�
�����

���
�

3
� ��  ���� ����
���� �
�
������,� �
��� ���� �
�
���� ���� ������� ��� ��%
&�� 
��� � ���� ������

������ ��� ��� 
���  ������%�7
�� ��������!
����� ������ ������� �
�� ���� � � ���
���������
�������������
���,��
��

��������� ��;������
��������%

7
���������������,���������������
�
���
��� � � �
�� ��������%� &������,
�
�����/������
����������� ��
�� ������
�������������  ��� ��� �
���� ������ ����%
7
�� ������
�� ������ 
��� ������� �����
������������
������%��������������!
/����� �� �� ��� �
��  ���� ���� ���� ������

��� ������ ����� ������ �
�� ������ �����
����� 
���,� �
��� �����
���� 
��
������������������
������ ����
������
����%

&�� 
��� ����� �����  ��� ������� 	

���������
�������� �����
��%�&��������
� ���������
��������� ����������
��
�
�� ���� ���� 
���� 
��� ���������
5&����,����������.����������������8
�������%� &�� ���� ����� ��������� ���
�������������������������������������,
���
���
� 
�� � ���� 
��� �
�
�
������������ ��� ��� �������� �������� � 
��������
����
���
��������5/���������
����������8%

��� �����
������������� ��������� ��
�������
��
�������,���������
���/�����

���� ����� �
���� �� ���� �
�� ������
������������� ��
������%�'
��������
�
�������
���������������
����,��
���
��
� �������������������
��%�#��
���������

���� ��������� 
���  ��� �
�� ������
�
����
������
�������������������
�
��������%

�����������������������
���
�������
���������������
�������
�
��%�2���!
������ �
�� ����� �
��� �
�� �
����� ���
�
�� �
���,� 
������� ��� ���� ���� �
�
������������
����
�����������������!
���������� ����� ������ ������ ����%� ����
�
�������
�����������������������
���
���������������
��������  �������!
��������%�7
�����
�������������������
���� ���
��� �������� �
����� ����� ��!
�����������%

"������,� �
������,������� �����������
���� ����� ��� 
��� �� �%� ���� ������
������� ��������������������
�������
�������� ��� ��� 
��� �� �� �������%� 7
��
����� �� ��� ���� ����
� ���� ��/����
���
� ��
����� ��������  ��� �
�� D

�������
���
���������������%

� 6��
���
� 
�� ����  ���� ������ 
��
������,��
������
�������������������
 ����
��,� �������������������������
������������� ����
���������� �������
��

�����������%�+���� �����
�������!
����,������������,��
���
����
���������
��� �������� �
���� �����%� #��� ��� ������


���������������
�������
�����
����!
�������
������%���������EE����������
�
���
������%�7����
����
���
�����!
������� �������� ��� ����� ���� ���������
����� ����
��������������%

7

���������� �����������������
��
�����
�������
�����
�������%�'
�
��������
����
����
���
�������

�� ���������
����������������%����,�����
������ �
�������������,�
����������
���� �<���������� �
��� �
��� 
��
���������������� ���������������� ���
����
������������������
����
��
����M�
� � ���������� ��������� �
��������%
'���������� �
��� ������� ����� ���!
 ���������
���,��
��
���������������

7
���������� ��������
��������
��������
��
����
�����	������
%
'
����������
����
��
�
���
���������� �����
���
����������������%

5

8



��������	�����������	

�,��3

������������������� ������������ �������� ������������ 
�
���������������������
���������
����������������%

'
��������������
���������
������������������
�����
�
�� ������������%� 56��� �
��� ����� ��� �
���,� �
��� ���� ���
�
���,� ����
����������������
���%8�7
���������������

������������������������������ ��������������� �����
���
��������� ���������������,������� �
���
���������������
����� ��� ��%� G������� ��������  ���� �
���� �������� �
��� ���
���� ���������� �
�� �����  ����� ���� ���� ����� ���� �E� �����
�
����� �
���������������� ���������������������������
���%

7
���������
��� ����������������  ������  ����� ������!
�������������� ������,�
��������
�������������������
��
����������
��������������������
����� �%�'
��
����������
�
���������
�� ��
�����  %�+�����
������������� ������%�'
�
����������������� ����
�������������,��
�� ����������� �!
����� �
��� ����
��� �� �� ��
���%�*��� �
������ ����������


��%� 7
���� �
������� �
����� 
��� ���� ,� 
������� ���
� 
��
�
�������� �������������������������
%�3���
������������
����� ����6��������� ����
�� ������������
����
�����������
6�������%�7
����
�����
������� ,������
�������������������
 ��� 
��%� 7
��� ������ ���� ����� ������ ��� ������������� �
�
�
���� �
��� 
��� ��������� ������� ��� ��� 
��� �� �%� ��� ���
���������
���� ������� �
��%

7
���  ����� �
������������������� /������������������
�
����� �����%�6��
���
������������������ �������� ���
,� ��
�����������
���<������������%�&���  �������������������!
��������� �
��� �
�� ������� �
��� ����� �  ������ ������� �
���
���� �������������,� ���� ���� ���� ������ ��� �
�� ���������
�
������������ �����
����� ���%

�
�����������������������������������������������!
 ���������������%�9������������5 �������8���������
��������
����
��� ����������������������������
��

 �����,� �
��
� ��� �������� ���� ���� ����� ��� ��� ����� ��� �
��
�������������%�&������������������������������%�&�������

��������
�������
�����������%�&��
�������������
����������
�
������ �����������
��,������
��������������
����
�������
�������
����
������,�
�����������
���%�2��������,�
�������

����������������������
����
�������������������
�����%
����������������������
����
����
���������
����������
�
���������� ����� ��%

�������������������������������������
����������� � ������

��� ����� ������� ����
��� 
��� �������������%� 7
�� ���
 �����
����
��������������
��������� �
������ ����������!
 ����������
��������������
�
������������������������
��
���������%�7
���������������
������������
������������

�
����
������������������������� ���������
���,������
��
������
���� ����� ����%� 7
��� �
���� ���� ��� ����� ��� ���
,
�����
��� �
���������� �
�������������������������������� ��

��� �� �,� �����  ���� ������� ���������� ����  ���� �������
�
��� �
������������������� �����������������%

������� �� ���������������!���������,��������� ������� ����
����������%� 7
���� ����� ����� �������� �
��� �
�� ��!
 ���������� �
�� ������ ���������� �
���
�������%� ���������
����������
���������������������%�7
���
�������� ���
�� �� �����
��,� ���������������������������
�������������!
�����%�'
��������
����
��
���������������� ����
�������� 

����� �%

'���������� ���������� �
��� �
��� ������ ��� ��� ����� ��� ��!
��
���@
����������������
��
�������������������������%
���������������������������
��� �������������������������
����������� �
�� �
������ ����� ��� 
��%� '
�� ���� ���� �����
�
�������������
�����  �������������������%�7
���
�����
���� �������� �
��� ����� ������ ��� ���� ������ �������� ��!
��
��%�7
���������������
�������������������������������
������� ���� ��� ���� �������� ����� ��� �
���� �� �� ��� �������
���������%�*�������� �
��� �
������������������� ��������
������������� ��������������  ������������������%

����	���������������
���	���
�������������
�����	�
��

���
���
�� ��
���	��
���� ������������ �!�
���
 �!�	� ��
���
���
�� " ������ 
��� #���������� �!������ ��� ���

$�
�
��%���� �
�� ��� ����
����� ��
� ��
��� 
�&� !���&'���'

��������%��%�(%

�����������	�	�
�
���

��������	
	��
�	����	���	�����
	�
���	������������������
�	�

���������
�
���
��
����	�����
	��	�����������
��	��	������
��	���

�	���������������
�	��������	��
�������	�����	�	���	�


��	��������������������������
����
������	�������	������������

���������
����
�������
����������������
������

���	�������	��

&��������
��������
�������
��
��������%�&��
�������������
�������
����
������ �����������
��,������
��
�����������
����
���������������
��
�
������,�
�����������
���%

5

8


